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POLITICA DE INVESTIMENTOS PESSOAIS E DA EMPRESA

OBJETIVO

Estabelecer as regras que orientam os investimentos pessoais dos Colaboradores da
GESTORA (abaixo definidos), bem como os da propria emypresa, visando a evitar conflitos de
interesse (i) entre a administracao de recursos pessoais e as funcdes desempenhadas na
GESTORA, (ii) entre as posicdes proprietarias da GESTORA e as de seus clientes/fundos sob
sua gestao, além de (iii) coibir a utilizacdao inadequada de informacdes privilegiadas obtidas
em funcdo do exercicio das atividades desempenhadas na e/ou pela GESTORA.

A QUEM SE APLICA?

Soécios, diretores e funcionarios que participem, de forma direta, das atividades diariase
negocios, representando a GESTORA (“Colaboradores’).

RESPONSABILIDADES

Os Colaboradores devem atender as diretrizes e procedimentos estabelecidos nesta Politica,
informando qualquer irregularidade a Diretoria de Risco e Compliance.

REVISAO E ATUALIZAGCAO

Esta Politica devera ser revisada e atualizada a cada 2 (dois) anos, ou em prazo inferior, se
assim determinado em mudancas legais/regulatérias/autorregulatorias.

PRINCIPIOS E OBRIGACOES

E vedada a pratica de quaisquer das seguintes operacdes por qualguer dosColaboradores
da GESTORA:

A.  Realizadas com base em informacdes privilegiadas, ou ato ou fato relevante ainda
nao divulgado ao mercado;

B. Apresentando potencial conflito de interesse entre as operacdes realizadas em
nome proprio do Colaborador e as realizadas no exercicio de suas funcées na GESTORA:

C. Operacdes aproveitando modificacdes ocorridas no mercado em razao de
negociacoes realizadas para clientes, carteiras e fundos a cargo da GESTORA, ou pela
carteira propria da GESTORA,;

D. Com violacao de periodos de blackout estabelecidos por companhias nas quais o
Colaborador ocupe cargo estatutario (conselheiro, diretor, membro do comité de
auditoria,ou membro do conselho fiscal):

E. Operacdes realizadas por outros veiculos ou por meio de terceiros sob sua
influéncia (interpostas pessoas);

F.  Que utilizem qualquer tipo de procedimento destinado a manipulacao (direta ou

pag. 1
CARTESIA INVESTIMENTOS E GESTAO DE RECURSOS LTDA
Rua Pedroso Alvarenga, n° 1221, conjunto 11, Itaim Bibi, CEP 04531-012, Sdo Paulo — SP



CARTCESIA

CAPITAL

indireta) da cotacao de um ativo;

G. Que envolvam atos que provoguem (direta ou indiretamente) a alteracao no
fluxo, ou nas ordens de compra ou venda, de todo e qualquer ativo, seja ele oundo um
valor mobiliario;

H. Operacdes fraudulentas ou que utilizem qualquer tipo de procedimento
destinado a criacao de condicoes artificiais de oferta e demanda, ou a manipulacao de
precos de valores mobiliarios;

l. Registradas em nome de qualquer individuo que nao o seu verdadeiro
beneficiario;

J. Operacdes realizadas por meio de quaisquer veiculos ou estruturas de
investimento, com o intuito de burlar regras previstas nesta Politica.

MERCADO DOMESTICO

la - AgOes, Titulos Privados (exceto CDBs, LFs, LCAs, LCIs e outros titulos de emissao
bancaria), Futuros, Opcdes e Swaps, No mercado brasileiro

O Colaborador ndo poderd negociar (seja direta ou indiretamente, ou em carteira
administrada, ou via fundo exclusivo) os ativos mencionados acima em nenhuma das
seguintes hipoteses:

A. Caso a GESTORA esteja impedida de negocig-los, nos termos desta Politica e/ou dos
demais documentos da GESTORA que prevejam hipdteses de restricdes de
investimento; e

B. Caso a GESTORA os esteja negociando em guantidades que, a critério da Diretoria
de Risco e Compliance, sejam expressivas ou fora do padrao normal de negociagao
daquele ativo pela GESTORA.

b - Fundos de Investimento, Titulos Pudblicos, CDBs e Operagdes Compromissadas
contratadas com instituicdes financeiras, no mercado brasileiro

Ndo ha restricoes para casos de fundos externos (i.e. nao geridos pelaGESTORA).

Nos fundos a cargo da GESTORA, o Colaborador se compromete a umperiodo de lockup de
30 (trinta) dias, sendo vedados:

A Fundos Imobiliarios - a aplicacdo e resgate durante periodo de analise e
negociacao (compra ou venda) de ativos para o respectivo fundo, ou no caso de
conhecimento de fato relevante envolvendo ativos nestas circunstancias; e

B. FIDCs e Fundo de Investimento em Crédito - situacdes analogas aguela
descrita acima, no caso de operacoes de crédito.

E obrigatdrio o envio de posicdes em fundos a cargo da GESTORA, sempre quesolicitado,
devendo o Colaborador comunicar formalmente a Diretoria de Risco e Compliance quando
realizar aplicacdo / compra ou resgate / venda de cotas, em até 30 (trinta) dias do respectivo
fato.
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MERCADO INTERNACIONAL

Tratamento analogo a ativos transacionados no mercado nacional.

OUTROS TIiTULOS E MODALIDADES OPERACIONAIS

O Colaborador deve questionar a Diretoria de Risco e Compliance, que levara a questao para
decisdo no Comité de Compliance, Controles Internos e Etica para deliberacao.

Observagdo:
O descumprimento desta Politica sera considerado falta grave.

Duvidas devem ser esclarecidas junto a Diretoria de Risco e Compliance.

Caso o Colaborador, ao iniciar sua relagdo profissional com a GESTORA, detenha
investimentos em ativos em desacordo com esta Politica, ou quaisquer outras politicas
internas, deve se manifestar junto a Diretoria de Risco e Compliance, que levard o tema para
discussdo do Comité de Compliance, Controles Internos e Etica para orientagdo e
procedimentos sobre a posi¢cao.
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